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COVID-19 Siirecinde Kar Pay1 Dagitimina iliskin Yasal Diizenlemeler

L.Giris

Yeni Koronaviriis (COVID-19) salgini kisa zamanda tiim diinyaya yayilmig ve Diinya Saglik
Orgiitii tarafindan pandemi ilan edilmistir. Viriis, sosyal ve ekonomik yasama ciddi zararlar
vermistir. COVID-19 salgiminin ekonomik olarak daralma yaratacagi ve ekonominin bel
kemigini olusturan sirketleri etkileyecegi aciktir. Bu yoniiyle sirketler hukuku ag¢isindan
yapilan yasal diizenlemeler 6nem arz etmektedir.

Diinyaya baktigimizda Avrupa Merkez Bankasi sirketlerin likiditelerini korumalar1 ve kar
dagitiminda siirlamaya gitmeleri, yoniinde tavsiye karar1 almistir. Brezilya’da da benzer bir
diizenleme yoluna gidildigi goriilmektedir.

I¢ hukukumuzda ise Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun bankalara ydnelik
benzer bir yaklasimda oldugunu goriiyoruz. Ticaret Bakanlig1 tarafindan Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi’ne gonderilen 31.03.2020 tarihli tavsiye kararinda 6zetle, sirketlerin gegmis
yil karlarinin dagitilmamasi, 2019 yili net dénem karmin dagitilacak kisminin yiizde yirmi
besi agmamasi, yonetim kuruluna kar pay1 avansi dagitma yetkisi verilmemesi belirtilmistir.

Daha sonra bu tavsiye karari, 17/4/2020 giinii 31102 sayili Resmi Gazete yayimlanarak
yiiriirlige giren 7244 sayili Yeni Koronaviriis (COVID-19) Salgininin Ekonomik ve Sosyal
Hayata Etkilerinin Azaltilmas1 Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun ile Tirk Ticaret Kanunu’na eklenen gegici 13. madde ile yasa hiikmii haline
getirilmistir. Akabinde, 7244 sayili Kanun kapsamindaki kir payr dagitimi sinirlamasina
iligkin istisnalar ile uygulamaya dair usul ve esaslarin belirlendigi 6102 Sayili Tiirk Ticaret
Kanunun Gegici 13 Uncii Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig, Ticaret Bakanligi tarafindan 17/5/2020 gilinii 31130 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtirlige girmistir.

II-TTK Gegici 13. Maddesi ve Teblig ile Kar Pay1 Dagitimina Getirilen Siirlamalar

A. Kar Pay1 ve Kar Pay1 Avansi Dagitim Esaslan

Kar pay1 ve kar pay1 avansit dagitim esaslar1 TTK’nin gegici 13. Maddesi ile Teblig’in 4.
maddesinde diizenlenmistir.

7244 sayili Yeni Koronaviriis(COVID-19) Salgminin Ekonomik ve Sosyal Hayata Etkilerinin
Azaltilmas1 Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun m.12 ile
TTK’ya eklenen 13. madde hiikmii, “ Sermaye sirketlerinde, 30/9/2020 tarihine kadar 2019 yul1
net donem karmmin yalnizca yiizde yirmi begine kadarimin dagitimina karar verilebilir, ge¢cmis



yil karlart ve serbest yedek akgeler dagitima konu edilemez, genel kurulca yonetim kuruluna
kar payr avanst dagitimi yetkisi verilemez. Devlet, il ozel idaresi, belediye, koy ile diger kamu
tiizel kigilerinin ve sermayesinin yiizde ellisinden fazlasi kamuya ait fonlarin, dogrudan veya
dolayli olarak sermayesinin yiizde ellisinden fazlasina sahip oldugu sirketler hakkinda bu
fikra hiikmii wygulanmaz. Bu fikrada belirtilen siireyi ii¢ ay uzatmaya ve kisaltmaya
Cumhurbagskan yetkilidir.

Genel kurulca 2019 yui hesap donemine iliskin kar payr dagitimi karart alinmis ancak hentiz
pay sahiplerine odeme yapilmamissa veya kismi odeme yapilmissa, 2019 yili net donem
kdarimin yiizde yirmi besini asan kisma iliskin odemeler birinci fikrada belirtilen siirenin
sonuna kadar ertelenir.

Bu maddenin kapsamina giren sermaye sirketlerine iliskin istisnalar ile uygulamaya dair usul
ve esaslart belirlemeye, Hazine ve Maliye Bakanligimin gériisiinii almak suretiyle Ticaret
Bakanhg yetkilidir.”

Teblig’deki 4. maddeye gore, “(1)Sermaye sirketlerinde Kanunun gegici 13 iincii maddesinin
yiirtirliige girmesinden 30/9/2020 tarihine kadar 2019 yili net dénem karnin, yalnizca yiizde
yirmibegine kadarinin nakden dagitimina karar verilebilir, ge¢mis yil karlari ve serbest yedek
akgeler dagitima konu edilemez. Bu simirlama, Kanunun 462 nci maddesi uyarinca ig
kaynaklardan yapilacak sermaye artiriminda uygulanmaz.

(2)Sermaye sirketlerinde genel kurul tarafindan birinci fikradaki siirenin sonuna kadar
yonetim organina kar payt avansi dagitimi yetkisi verilemez.

(3)Kanunun gegici 13 iincii maddesinin yiiriirliige girmesinden énce genel kurulca kar pay
dagitimi karari alinmis, ancak heniiz pay sahiplerine 6deme yapilmamissa veya kismi 6deme
yapilmissa, birinci fikrada yer alan simirt asan kisma iliskin 6demeler ile hesap déneminde
zarar edilmis olmasina karsin serbest yedek akcelerden dagitim karari alinmissa heniiz
odenmemis kisma iliskin tiim odemeler birinci fikrada belirtilen siirenin sonuna kadar
ertelenir. Ertelenen odemelere iliskin olarak faiz tahakkuk ettirilmez.

(4)Genel kurulca ydnetim orgamina kdar payr avansi dagitimi yetkisi verilmigse, avans
odemeleri birinci fikrada belirtilen siirenin sonuna kadar ertelenir.”

flgili mevzuata gére TTK gegici 13. maddenin yiiriirliige girdigi tarih olan 17/4/2020 tarihinden
30/9/2020 tarihine kadar 2019 net donem karinin yiizde yirmi besine kadarmin ortaklara nakden
dagitilmasina cevaz verilmistir. 2019 yili 6ncesindeki sirketin ge¢mis karlar1 ve serbest yedek
akgeler dagitima konu edilemeyecektir. Sirketlerden nakit ¢ikisini engellemenin ve sirketlerin
sermayelerini korumanin her iki yasal diizenlemenin temel amaci oldugu sdylenebilir.

Kar payr dagiimi agisindan neden boyle bir sinirlamaya gidildigi 7244 sayili Kanun’un 12.
Maddesinin gerekcesinde acikca ifade edilmistir. ilgili gerekcede “ihtiyatlik politikasi geregi,
sirket kaynaklarmin nakit kar dagitimi yapiimak suretiyle azaltilmamasi, sirketlerimizin mevcut
ozkaynak yapilarmin korunmasi ve ilave finansman ihtiyacimin dogmamast amaciyla madde ile;
30/9/2020 tarihine kadar yapilacak kar dagitimina iliskin diizenleme yapimaktadir.” Esasen
hiikkmiin konulus amaci, COVID-19 salgininin ekonomik faaliyetler iizerindeki olumsuz
etkilerinin bertaraf edilmesi ve en nihayetinde sermayenin korunmasi ilkesidir.

TTK’ya eklenen gegici 13. madde hiikmii, TTK m.340 ve TTK m.579 hiikiimleri geregi
emredici niteliktedir. Dolayisiyla yiizde yirmi bes’lik kanuni sinir1 agsmayacak sekilde pay
sahiplerine kar pay1 dagitimi yapilmasi genel kurulun objektif iyiniyet kurallar1 ¢ercevesinde
gerceklesecektir. S6z konusu kurala aykirilik butlan yaptirnrmini giindeme getirecektir.



TTK m.462 uyarinca i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlar1 yoluyla kar pay1 dagitimi
yapilmasi serbest birakilmistir. Dolayisiyla i¢ kaynaklarin kullanimi her haliikarda sirketin
mevcut birikimlerini kullanmast anlamina gelecektir.

Ayni sekilde kar pay1 haricinde kar payr avansinin da dagitimi yasaklanmistir. Burada
bahsedilen genel kurulun yonetim kuruluna s6z konusu avans dagitim yetkisinin
yasaklanmasidir. Fakat genel kurul tarafindan bdyle bir yetki 17/04/2020 tarihinden Once
verildiyse, avans Odemeleri erteleme kapsamina girecek ve 30/9/2020 tarihine kadar
ertelenecektir. Ayni kuralin bir diger goriinimii m.4/II1 hiikmiidiir. Buradaki fark ise ilgili
bendin kar pay1 dagitimi ile ilgili olmasidir.

TTK’daki 13. maddenin lafzinda sermaye sirketleri ibaresi kullanildig1 i¢in yalmizeca TTK
m.124/I’de Ongoriilen anonim, limited ve payli komandit sirketler bu Kanun ve Teblig
kapsaminda degerlendirilir.

Dolayisiyla adi ortakliklar, kollektif sirketler ve adi komandit sirketler ile Devlet, il 6zel idaresi,
belediye, koy ile diger kamu tiizel kisilerinin ve sermayesinin yiizde ellisinden fazlas1 kamuya ait
fonlarin, dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin yiizde ellisinden fazlasina sahip oldugu
sirketlere TTK gecici 13. madde hiikmii ve Teblig hiikiimleri uygulanmayacaktir. Dolayisiyla
kapsam diginda kalan sirketlere herhangi bir kar pay1 siirlamasi getirilemez.

Sermaye sirketleri, pay sahiplerine 30/9/2020 tarihine kadar 2019 yili net donem karinin
yalnizca ylizde yirmi besine kadar dagitimma karar verebilir. Dolayisiyla 2019 yili
oncesindeki sirketin gegmis karlar1 ve serbest yedek akgeler dagitima konu edilemeyecektir.
Yine genel kurul 30/9/2020 tarihine kadar kar pay1 avansi1 dagitamayacaktir. Belirtilen siireleri
iic ay uzatmaya ve kisaltmaya Cumhurbaskani yetkili kilinmistir. Buradan anlasilan
Cumbhurbagskani, COVID-19’un ekonomik etkilerinin devam etmesi halinde kar pay1 dagitim
siirlamasini 31/12/2020 tarihine kadar uzatabilir.

Maddenin ikinci fikrasi ise dikkat c¢ekicidir. Zira genel kurulca 2019 yili hesap donemine
iliskin kar pay1 dagitimi karar1 alinmis ancak heniiz pay sahiplerine 6deme yapilmamigsa veya
kismi 6deme yapilmissa, 2019 yili net donem karinin ylizde yirmi besini asan kisma iliskin
O0demelerin de 30/9/2020 tarihine kadar ertelenecegi hilkkme baglanmustir.

I11- Teblig ile Getirilen Kar Pay1 Dagitimi Simrlamasinin istisnalar

B. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Istisnalar

Teblig’in 5. maddesiyle kar pay1 dagitiminin istisnalar1 diizenlenmistir.

Anilan hilkkme gore “(1) Asagida belirtilen sartlan saglayan sirketler hakkinda, 6 nct madde
hiikiimleri sakli kalmak kayduyla, 4 iincii madde hiikiimleri uygulanmaz:

a) 25/8/1999 tarihli ve 4447 sayili Issizlik Sigortas: Kanununun ek-2 nci ve gecici 23 iincii
maddesi uyarinca yeni koronaviriis (Covid-19) kaynakli zorlayict sebep gerekgesiyle kisa ¢alisma
odeneginden ve/veya iicretsiz izne ayrilanlardan 4447 sayiuli Kanunun gegici 24 iincii maddesi
uyarmca nakdi iicret desteginden yararlandirilanlart istihdam edenler ile 28/3/2002 tarihli ve
4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanunun



gecici 20 nci maddesi ve ilgili Kararlar uyarinca Hazine destekli kredi kefaleti kullanan ve
halen kapanmamig kredi bor¢ bakiyesi bulunanlar hari¢, 120.000 Tiirk Lirasi ve altinda kar
payt dagitimi karart alinan girketler,

b) Pay sahiplerince, dagitimina karar verilen kar paywmin yarisindan fazlasinin, Kanun
hiikiimleri ¢ercevesinde baska bir sermaye sirketine olan sermaye taahhiit borcunun nakden
ve defaten ifasinda kullanilmas: sartiyla, kar payr dagitimi karari alinan sirketler,

¢) Pay sahiplerince, dagitimina karar verilen kar payinin, imzalanan kredi sézlesmeleri veya
proje finansman sozlesmeleri kapsaminda 4 tincii maddenin birinci fikrasinda belirtilen
stirenin sonuna kadar muaccel hale gelen yiikiimliiliiklerin ifasinda nakden kullanilmasi
sartiyla, kar payr dagitimi karart alinan sirketler.”

Teblig m.5/1/a bendine gore, kisa ¢alisma ddeneginden ve/veya iicretsiz izin nedeniyle nakit
iicret desteginden yararlandiranlar1 isttihdam etmeyen ve 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayil
Kanun uyarinca Hazine destekli kredi kefaleti kullanmayan ve kredi borcu bulunmayan
120.000 Tiirk Lirasi ve altinda kar payr dagitimi karar1 alan sirketler, herhangi bir kar pay
dagitim1 sinirlamasina tabi tutulmayacaktir.

Teblig m.5/1/b bendinde sermaye taahhiit borcu kavrami 6n plana ¢ikmaktadir. Dagitimina
karar verilen kar paymin yarisindan fazlasinin baska bir sermaye sirketinin sermaye taahhiit
borcunun ifa edilmesi amaciyla nakit yoluyla bir defada kullanilmasi sart kosulmustur.
Ormegin, 51.000 TL’si ortaklarin baska bir sirkete sermaye taahhiit borcunun ifasinda
kullanilmas1 sartiyla sirket genel kurulunca 100.000 TL tutarinda kar pay: dagitimi karari
alinabilir. Bu istisnanin s6z konusu olmast durumunda yiizde yirmi beslik sinir uygulanmaz.
Dagitimina karar verilen kir paymin tamami dagitilabilir. Hatta tamamen dagitilan bu kar
paymdan hi¢ sermaye taahhiit borcu olmayan ortak bile yararlanabilir. Zira dagitilacak kar
paymin yarisindan fazlasi baska bir sirkete sermaye olarak gireceginden kanun koyucunun
sermayenin korunmasima yonelik amaci biiylik Olciide gergeklesecektir. Pay sahiplerinin
birinin bile sermaye taahhiit borcunun olmasi, Teblig’in 5/1/b maddesinin tatbik edilebilmesi
icin yeterlidir. Bir ya da birkag ortaga 6denecek kér payinin baska bir sirkete sermaye taahhiit
borcunda kullanilacak olmasi sartiyla hi¢c sermaye taahhiit borcu bulunmayan ortak veya
ortaklarin kér pay1 dagitimindan yararlanmasi, esitlik ilkesine uygun diismektedir.

Teblig m.5/1/c bendi incelendiginde, kredi sozlesmeleri ve proje finansman sodzlesmeleri
kapsaminda 30/9/2020 tarihine kadar muaccel hale gelen ylikiimliiliikklerin ifasinda nakden
kullanilmasi sart1 ile kar payr dagitilmasi halinde yine istisna giindeme gelecektir. Kullanilan
her tiirlii banka kredi ve proje finansman borglar1 bu kapsamda degerlendirilir.

Ayrica asil bor¢lu olmadig1 halde banka kredi borglarinda veya finansman s6zlesmelerinde
miiteselsil kefil yahut garantor statiisiindekilerin muaccel olmus taahhiit borcu varsa bu
kimselerin Teblig’in 5/1/c bendinden faydalanmalari gerekir. Kefaletin ve banka kredi
borcunun miktar1 kadar kar pay1 alinabilecektir.

Teblig’in 5/1/c maddesi bir dnceki 5/1/b maddesinden farkli olarak sadece kredi borcu veya
taahhiit borcu olan kar pay: alacak ortak hakkinda uygulanir; diger ortaklara uygulanmaz.
Boyle bir 6deme yiikiimliiliigli bulunmayan ortaklar Teblig’in 4.maddesi kapsaminda yiizde
yirmi beslik sinir altinda kalmak sartiyla kar pay1 6demesi yapilmasinda bir engel yoktur.



Tebligin 5.maddesinin son fikras1 ise, “(2) Birinci fikranin (c) bendi uyarinca kar payt
dagitimi karari alinan sirketlerde, pay sahiplerinin ifa yiikiimliiliiklerini asan tutara iligkin
odemeler 4 iincii maddenin birinci fikrasinda belirtilen siirenin sonuna kadar ertelenir.”
seklinde ifade edilmistir. Buna gore Tebligin 5/1/c bendi uyarinca ortaklara kredi borlarinin
ifa yiikiimliliigii asan kar pay1 6demeleri, 30.09.2020 tarihine kadar ertelenecektir. Halbuki,
5/1/b maddesinde sermaye taahhiit borcu miktarini agsa bile dagitilabilecek kar paymin
tamami dagitilabiliyordu. Ornegin, Teblig’in 5/1/c bendi uyarinca, kendisine 100.000.-TL kar
pay1 tahakkuk eden ortagin kredi borcu 70.000.-TL ise bakiye 30.000.-TL’nin 6demesi
30/09/2020 yilina kadar ertelenecektir.

Ayrica Tebligin 5/1/c maddesi Tebligin 4.maddesindeki sinirlamay1 da kaldirdigindan kredi
veya proje finansmani yiikiimliiliigii kapsaminda 6deme yapilacak ortaga yilizde yirmi beslik
sinir altinda dahi kar pay1 6demesi yapilamaz.

C. Bakanlhktan Uygun Goriis Alinmasi

Bakanliktan kar payr dagitimi icin alinmasi gereken izin Teblig’in 6. maddesinde
diizenlenmigstir. Teblig m.6 “(1) 5 inci madde uyarinca yapilacak kar payr dagitimlarinin
genel kurulda gériisiilebilmesi icin Bakanlhiktan wuygun goériis alimmast zorunludur.
Basvurularda genel kurul yapilmasina iliskin yonetim organm kararmmin noter onayli ornegi,
sirketin hesap donemine iliskin finansal durum tablosu ile kar veya zarar tablosuna ek olarak
asagidaki belgeler Genel Miidiirliige sunulur:

a) 5 inci maddenin (a) bendinde ongoriilen istisna uyarinca kdar payr dagitimi yapilacak
sirketlerde; anilan bentte belirtilen desteklerden yararlanilmadigina iligkin  ilgili
kuruluglardan alinacak tevsik edici belge,

b) 5 inci maddenin (b) bendinde ongoriilen istisna uyarmnca kar payr dagitimi yapilacak
sirketlerde; dagitilacak kar payimin yarisindan fazlasimi alma hakki olanlarin baska bir
sermaye sirketine olan sermaye taahhiit yiikiimliiliigiinii tevsik edici belge,

¢) 5 inci maddenin (c) bendinde ongoriilen istisna uyarinca kar payr dagitimi yapilacak
sirketlerde; kredi sozlesmeleri ve proje finansman sozlesmeleri kapsaminda ifa
yiikiimliiliiklerini tevsik edici belge.” seklindedir.

Burada Bakanlik’tan alinmasi gereken izin Teblig’in 4. Maddesinde diizenlenen kar pay1 dagitimi
icin alinmast gereken bir izin olarak degil, Teblig’in 5. maddesinde yer alan istisnadan
yaralanmak isteyen sermaye sirketleri i¢in alinmasi zorunlu olan izin olarak yorumlanmalidir. Zira
Teblig’in 6. maddesinin 1. fikrasinin ilk ciimlesi bu hususu dogrular niteliktedir.

Bagvurularda genel kurul yapilmasina iliskin yonetim organi kararinin noter onayli 6rnegi,
sirketin hesap donemine iligkin finansal durum tablosu ile kar veya zarar tablosuna ek olarak
maddede ii¢ bent olarak sayilan belgeler, Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigiine
sunulur. Bakanlik’tan uygun goriis alinabilmesi i¢in sunulmasi gereken belgelerin kimin
tarafindan sunulmasi gerektigi Tebli§ m.6 hilkkmiinde yer verilmemistir. Burada genel kurulun
yapilmasindan 6nce séz konusu belgeleri ve finansal tablolar1 sunma yiikiimliiliigi yonetim
kurulunda oldugu sonucuna varmak gerekir. Zira sirket genel kurulun maddede belirtilen
evraklar1 Bakanliga sunma seklinde herhangi bir yetki ve gorevi s6z konusu olmadigindan
TTK m.374 geregi kanun ve esas sdzlesme uyarinca genel kurulun yetkisinde bulunanlar
disinda, sirketin isletme konusunun gerceklestirilmesi i¢in gerekli olan her ¢esit is ve islemleri
hakkinda, yonetim kurulu karar almaya yetkilidir.



Teblig’in 5. maddesindeki istisnalar1 tasidigi halde Bakanligin sirkete uygun goriisii
vermemesi halinde, idari islem niteligine haiz olan bu kararin iptali i¢in idari yargi yoluna
gidilebilecektir. TTK’da diizenlemedigi halde s6z konusu Bakanlik kararinin iptal edilmesi
icin iptal davast agma hakki islemin idari niteligi geregidir.

Ote yandan herhangi bir sermaye sirketi Teblig’deki istisnai sartlar1 saglasa dahi Bakanlik’tan
uygun goriis alinmamast halinde yine kar payr dagitimina iligkin istisnalardan
yararlanilamayacaktir., Bakanlik izni bu anlamda Bor¢lar Hukuku anlaminda resmi sekil
niteligindedir. Dolayisiyla TBK m.27 hiikmii uyarinca Bakanlik izninin eksikligi kanuni sekle
aykirilik teskil edeceginden bu yonde anilan kar dagitimina iligkin genel kurul karari kesin
hiikiimstizdiir. Ayrica Sirket genel kurulunca TTK gegici 13. maddeye ve Teblig’e aykir1 olarak
kar payr dagitimi karar1 almmasi durumunda TTK m.447//c’de yer alan “Genel kurulun,
ozellikle, Anonim gsirketin temel yapisint bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykirt
olan, kararlar: batildir” hiikkmii uyarinca kesin hiikiimsiizdiir. Boyle bir genel kurul kararinin
kesin hiikiimsiiz oldugunun tespiti i¢in pay sahibi olsun olmasin herkes 6zellikle alacaklilar
tarafindan butlan davasi agilabilir. Ayrica, Bakanliga baglh Ticaret Sicil Midiirliikleri, Kanun’a ve
Teblig’e aykir1 olan genel kurul kararini tescil etmeyeceklerini de belirtelim.

D. Kar Paymin Hesaplanmasinda Esas Alinacak Finansal Tablolar

Teblig m.7°de kar pay1 hesaplamasinda esas alinacak finansal tablolar hiikiim atina alinmistir.
Teblig Madde 7 hiikmiine gore, kar paymnin hesaplanmasinda esas alinacak finansal tablolar
ikili bir tasnife tabi tutulmustur. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan belirlenen standartlara uygun olarak TTK m.88 hiikmiindeki sartlara uygun olarak
hazirlanan finansal tablolar ile TTK m.88 hiikmiiniin kapsamina girmedigi icin 213 sayili
Vergi Usul Kanunu'na gore hazirlanmasit gereken finansal tablolar, kar payimnin
hesaplanmasinda esas alinacaktir. Ayn1 maddenin ikinci fikrasinda, dagitilmasi dngdriilen kar
pay1 tutarmin Vergi Usul Kanunu’na uygun tutulan kayitlarda bulunan kar dagitimmna konu
kaynaklarin toplam tutarin1 asamayacagi hiikiim altina alinmistir.



